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La chronique financiere de Gefip
dans Valeurs Actuelles

L’un des associés de Gestion Financiére Privée décrypte I'environnement
des marchés.

Contacter ici Arnaud Puiseux, Associé Gefip.

Réarmement économique

Par Arnaud Puiseux
Associé Gefip

Le futur chancelier allemand, qui
sera élu le 6 mai, a brisé le tabou
deT'orthodoxie budgétaire.

Il a fait adopter un plan d’investis-
sements de plusieurs centaines

de milliards d’euros pour réarmer
et moderniser le pays. S’y ajoute
un fonds spécial de 500 milliards
pour rénover les infrastructures
et relancer la premiére économie
européenne. Pour financer ce pro-
gramme, Allemagne va assouplir
son “frein 4 'endettement”.
Laréponse est a la hauteur des
défis d’'une économie en récession

Aannie doniy ane fracilicdanar
GCPRULS GEUX anis, ifag st pal

1a fin du gaz bon marché, la mon-
tée du nationalisme chinois

et la mutation complexe de son
industrie automobile. Ce plan
derelance évoque le fameux “quoi
qw’il en cotite” de Mario Draghi,
en 2012. Applaudi en Europe,

il est critiqué en Allemagne,

a cause du traumatisme de la répu-
blique de Weimar, lors de laquelle
les épargnants furent ruinés.
LeDax, valoriseé 14 fois les béné-
fices, apparait bon marché.

Sila croissance repart et que

1a BCE assouplit encore le crédit,
c’est peut-étre le moment d’inves-
tir dans I'indice ou sur des fleu-
rons comme Siemens, BASF, BMW
ou Heidelberger Zement.
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Réarmement économique

Par Arnaud Puiseux
Associé Gefip

Le futur chancelier allemand, qui
sera élu le 6 mai, a brisé le tabou
deTlorthodoxie budgétaire.

I1a fait adopter un plan d’investis-
sements de plusieurs centaines

de milliards d’euros pour réarmer
et moderniser le pays. S’y ajoute
un fonds spécial de 500 milliards
pour rénover lesinfrastructures
et relancer la premiére économie
européenne. Pour financer ce pro-
gramme, 'Allemagne va assouplir
son “frein a4 'endettement”.
Laréponse est 4 la hauteur des
défis d’une économie en récession
depuis deux ans, fragilisée par

1a fin du gaz bon marché, la mon-
tée du nationalisme chinois

et la mutation complexe de son
industrie automobile. Ce plan

de relance évoque le fameux “quoi
qu’il en colite” de Mario Draghi,
en 2012, Applaudi en Europe,

il est critiqué en Allemagne,

4 cause du traumatisme de la répu-
blique de Weimar, lors de laquelle
les épargnants furent ruinés.

Le Dax, valorisé 14 fois les héné-
fices, apparait bon marché.

Sila croissance repart et que

1a BCE assouplit encore le crédit,
c’est peut-étre le moment d’inves-
tir dans Findice ou sur des fleu-
rons comme Siemens, BASF, BMW
ou Heidelberger Zement.
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