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2024, année
delabaisse des taux

L’année boursiére 2023 aura
été éprouvante, démarrée
dans la crainte d’une réces-
sion, elle s’est terminée sur
une tonalité positive. Contrai-
rement anx anticipations, les
consommateurs et les entre-
prises se sont plutot bien
comportés. L'économie mon-
diale a encaissé 1a hausse his-
torigue des taux directeurs des
banques centrales et les résul-
tats des entreprises n’ont fina-
lement pas été révisés plus for-
tement en baisse. Le dernier
message de la Fed est sans
équivoque: I'inflation reflue,
1a politique de hausse des taux
est stoppée et les premiéres
baisses attendues en 2024
n’auront rien A voir avec

un sauvetage de I'économie.
Nous n’identifions pas de bulle
d’actifs comme en 2000 ou en
2008, en dehors de certaines
valorisations spécifiques sur
des actifs non cotés. La dyna-
mique et la profondeur affi-
chée par le rebond des mar-
chés au cours du dernier tri-
mestre sont statistiquement
de bon angure pour Pannée
2024. Parmi les sujets de vigi-
lance, le marché immobilier,
la dette des Etats, une résur-
gence de Pinflation, ’élection
présidentielle américaine.
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