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GESTION FINANCIERE

La chronique financiere de Gefip
dans Valeurs Actuelles

L’un des associés de Gestion Financiére Privée décrypte I'environnement
des marchés.

Contacter ici Arnaud Puiseux, Associé Gefip.

Laderniére décennie a été
extrémement pénalisante pour
la gestion diversifiée. La poli-
tique menée par la Banque
centrale européenne (BCE)
pour juguler les crises succes-
sives a entrainé les taux sur des
niveaux historiquement faibles.
Ce phénomene inédit a affecté
la rentabilité des placements
traditionnels et amplifié

la variance des obligations.

Au cours de ces dix années,

une gestion équilibrée n’a héné-
ficié que d’un unique moteur
de performance, les actions.
L’année 2022 a été marquée
parun krach obligataire,
conséquence de la résurgence
del’inflation et d’une corréla-
tion positive entre obligations
et actions. Cette période est
révolue, nous sommes entrés
dans un nouveaurégime

de taux d’intérét avec une BCE
quia fortement augmenté ses
taux, mais quia annoncé une
pause. Les taux directeurs étant
stabilisés, 'environnement

est redevenu propice aux place-
ments obligataires et aux
actions servant un dividende
élevé et pérenne. Avec ces deux

piliers, la construction de porte-

fenilles équilibrés se normalise
et présente de bien meilleures
perspectives de rentahilité.
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centrale européenne (BCE)
pour juguler les crises succes-
sives a entrainé les taux sur des
niveaux historiquement faibles.
Ce phénoméne inédit a affecté
la rentabilité des placements
traditionnels et amplifie

la variance des obligations.

Au cours de ces dix années,

une gestion équilibrée n’a béné-
ficié que d’un unique moteur

de performance, les actions.
L’'année 2022 a été marquée
parun krach obligataire,
conséquence de la résurgence
delinflation et d’'une corréla-
tion positive entre obligations
et actions. Cette période est
révolue, nous sommes entrés
dans un nouveau régime

de taux d’intérét avec une BCE
quia fortement augmenté ses
taux, mais quia annoncé une
pause. Les taux directeurs étant
stabilisés, I'environnement

est redevenu propice aux place-
ments obligataires et aux
actions servant un dividende
élevé et pérenne. Avec ces deux
piliers, la construction de porte-
feunilles équilibres se normalise
et présente de bien meilleures
perspectives de rentabilité.

Cliquez pour rejoindre notre site



http://www.gefip.fr
mailto:arnaud.puiseux%40gefip.fr?subject=
http://www.gefip.fr/equipe/guillaume-dozinel/
https://gefip.fr

